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1 OBIJETIVO

Pelo presente documento, a EOS Investimentos Ltda. (“EOS”), vem, nos termos da Instrucdo CVM n.2 558/15, do
Cédigo de Autorregulacdo da Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais — ANBIMA
(“ANBIMA”) e das diretrizes baixadas pelo Conselho de Autorregulagdo da ANBIMA, definir sua Politica de Gestdo de
Riscos (“Politica”), que serve como base para estabelecer as linhas gerais e principios basicos que deverao ser
seguidos pela EOS na selecdo dos ativos e gestdo técnica e profissional dos recursos de terceiros sob sua gestdo,
regulados pela Instrugcdo CVM n.2 555/14, conforme alterada (“Instru¢cdo CVM n.2 555”).

2 PRINCIPIOS GERAIS

A EOS exercerd suas atividades buscando as melhores condi¢cdes para os fundos de investimento geridos pela
gestora, empregando o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma dispensar a administracao
de seus préprios negdcios, atuando com lealdade em relacdo aos interesses dos cotistas e dos fundos de
investimento, evitando, assim, praticas que possam ferir a relagdo fiduciaria com eles mantida.

A EOS conduzira a gestdo dos riscos associados aos fundos de investimento nos termos dispostos nesta Politica,
atuando em conformidade com a politica de investimentos dos fundos de investimento, os limites de risco impostos
por cada fundo de investimento e dentro dos limites do seu mandato.

3 GESTAO DE RISCOS

As carteiras dos fundos de investimento sob responsabilidade da gestora sdo monitoradas em conformidade com
os padrdes e limites de risco correspondentes, e o responsavel pelo controle das informacGes é a Diretora de Risco,
que exerce sua fungdo com independéncia.

Conforme estipulado pela Instrugdo CVM n.2 558/15, se faz necessério considerar tratamento especifico para cada
tipo de risco incorrido, a saber:

i. Risco de Liquidez: O risco de liquidez caracteriza-se pela baixa ou mesmo falta de demanda pelos ativos
financeiros integrantes das carteiras dos fundos de investimento. Neste caso, os fundos de investimento
podem ndo estarem aptos a efetuar, dentro do prazo maximo estabelecido em seus Regulamentos e na
regulamentacdo em vigor, pagamentos relativos a resgates de cotas dos fundos de investimento, quando
solicitados pelos cotistas. Este cendrio pode se dar em fun¢do da falta de liquidez dos mercados nos quais
os valores mobilidrios integrantes das carteiras sdo negociados ou de outras condicGes atipicas de
mercado.

Dessa forma, a EOS adota procedimentos diarios para verificagdo da liquidez de mercado e de fluxo de
caixa dos fundos de investimento, a saber:

a) Relatédrio de Posicdo de Caixa;

b) Relatério de Posi¢cdo de Fechamento, dos Ativos que compdem os Fundos de Investimento;
c) Relatdrio de Posicdo dos Ativos Depositados em Margem;

d) Relatdrio de Faturas de Compra e Venda de Ativos;

e) Relatério de Movimentagdes de Passivo: Compra e Venda de Cotas de Fundos de Investimento;
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f) Relatdrio com o Calculo da Variacdo de Necessidade de Depdsito de Margem de Garantia; e
g) Fluxo de Caixa dos Fundos de Investimento.

ii. Risco de Mercado: Consiste no risco de variacdo no valor dos ativos financeiros da carteira dos fundos
de investimento. O valor destes ativos financeiros pode aumentar ou diminuir, de acordo com as
flutuagdes de precos e cotacBes de mercado, as taxas de juros e os resultados das empresas emissoras.
Em caso de queda do valor dos ativos financeiros que comp&em a carteira dos fundos de investimento,
o patrimonio liquido dos fundos de investimento pode ser afetado negativamente. A queda dos precos
dos ativos financeiros integrantes da carteira dos fundos de investimento pode ser temporaria, ndo
existindo, no entanto, garantia de que n3o se estendam por periodos longos e/ou indeterminados. Em
determinados momentos de mercado, a volatilidade dos pregos dos ativos financeiros e dos derivativos
pode ser elevada, podendo acarretar oscilagcdes bruscas no resultado dos fundos de investimento.

O Administrador Fiducidrio dos fundos de investimento geridos pela EOS adota como medida de
monitoramento de risco de mercado alguns métodos, dentre eles, o Value at Risk (VAR) e o Teste de
Estresse.

O VAR é um método estatistico de controle para determinacdo de perdas potenciais dos portfdlios dos
fundos de investimento, em condi¢cdes normais de mercado, que se baseia na andlise do comportamento
histérico dos pregos dos ativos, suas volatilidades e correlagdes. O VAR também quantifica em ndmero a
pior perda esperada de uma carteira de investimento em um dado horizonte de tempo, e como as
incertezas sdo ilimitadas, associa a essa informacdo um nivel de confianca.

O Teste de Estresse é um modelo auxiliar que consiste em simular os resultados obtidos pelas posicdes
atuais dos portfélios dos fundos de investimento frente a situacdes de estresse, utilizando cendrios de
variacBes de precos e/ou taxas como as ocorridas em periodos de crise.

A analise de risco de mercado realizada pela EOS poderd ser feita através de andlises dos resultados
trazidos por essas metodologias do Administrador Fiduciario, bem como dados de estudos estatisticos e
observagdes historicas dos pregos dos ativos nos quais os recursos sdo investidos.

iii. Risco de Crédito: Consiste no risco de os emissores de ativos financeiros de renda fixa que integrem a
carteira dos fundos de investimento ndo cumprirem suas obriga¢des de pagar tanto o principal como os
respectivos juros de suas dividas. A EOS privilegia a exposicao a ativos liquidos e de mercado, deixando
a exposicao a crédito privado significativamente menor.

iv. Risco Operacional: O desenvolvimento de processos eletronicos para execugdo e conciliacdo de
operagOes é algo continuo e essencial para mitigar potenciais riscos operacionais relacionados as
atividades da EOS. A gestdo efetiva do Risco Operacional se da por meio da analise e aperfeicoamento
de tais processos.

V. Risco de Contraparte: Grande parte dos ativos investidos pelos fundos de investimento geridos pela EOS
sdo listados na BM&FBovespa, CETIP ou SELIC, tendo assim um baixo risco de contraparte, devido a
estrutura e histéricos das referidas instituicdes.

4 DIRETOR E ORGANOGRAMA DA AREA DE RISCO

Conforme disp&e o art. 42, V, da Instrucdo CVM n.2 558/15, a diretora da EOS responsavel pela gestdo de risco é a
Emily Fukue, devidamente nomeada conforme contrato social, que conta com o auxilio da Gerente de Risco,
Stefanie Sado.

E de responsabilidade do diretor verificar o cumprimento da presente politica, bem como encaminhar os relatérios
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gerados a drea de gestdao, com o intuito destes tomarem as providéncias necessdrias para ajustar a exposi¢cdo de
risco dos portfélios dos fundos de investimento.

Havendo algum desenquadramento, o diretor de risco aciona o diretor de gestdo que ird junto aos Colaboradores
da drea de gestao tomar as medidas necessdrias para o enquadramento dos fundos de investimento. Caso seja
necessario, a diretora de risco tem poderes para reenquadrar os fundos de investimento aos limites de risco
disposto nos respectivos regulamentos.

5 SITE

Em cumprimento ao art. 14, IV, da Instrugdo CVM n.2 558/15, a presente Politica de Gestdo de Riscos esta disponivel
no endereco eletrénico da EOS: http://www.eosinvestimentos.com.br/.

6 VIGENCIA E ATUALIZACAO

Esta politica sera revisada anualmente, e sua alteracdo acontecera caso seja constatada necessidade de atualizacao
do seu conteldo. Podera, ainda, ser alterada a qualquer tempo em razdo de circunstancias que demandem tal
providéncia.
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